Gemeinsamer Bericht
gemal § 293a AktG (analog)
des Vorstandes der Beiersdorf Aktiengesellschaft
und
der Geschéftsfihrung der Beiersdorf Manufacturing Waldheim GmbH
zum

Ergebnisabfiihrungsvertrag



Vorbemerkung

(A)

(B)

Die Beiersdorf Aktiengesellschaft mit Sitz in der Freien und Hansestadt Hamburg, einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 1787 (nachfolgend
,BDF*), und die Beiersdorf Manufacturing Waldheim GmbH mit Sitz in Waldheim, eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts Chemnitz unter HRB 101536 (nachfolgend ,BDF
Waldheim*), haben einen Ergebnisabfihrungsvertrag (nachstehend auch der ,Vertrag®)
geschlossen.

Der Vertrag wird der ordentlichen Hauptversammlung der BDF am 26. April 2012 nach
§ 293 Absatz 2 AktG zur Zustimmung vorgelegt. Die Wirksamkeit des Vertrages steht unter
dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung der BDF. Der Vertrag bedarf zu
seiner Wirksamkeit weiterhin der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der BDF
Waldheim und der Eintragung in das Handelsregister am Sitz der BDF Waldheim.

Der Vorstand der BDF und die Geschaftsfiihrung der BDF Waldheim erstatten hiermit zur Unter-
richtung der Aktionare der BDF und zur Vorbereitung ihrer Beschlussfassung gemafR § 293a AktG
(analog) gemeinsam den folgenden Bericht tiber den Vertrag:
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1.4
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Beschreibung der BDF Waldheim

Die BDF Waldheim wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 24. August 1990 gegriindet. Bis
zum 5. August 1993 firmierte die BDF Waldheim unter dem Namen Florena Vertriebs
GmbH und bis zum 12. Januar 2011 unter dem Namen Decenta Vertriebs GmbH. Die BDF
Waldheim ist heute im Handelsregister des Amtsgerichts Chemnitz unter HRB 101536 ein-
getragen und hat ihren Sitz in Waldheim.

Das Stammkapital der BDF Waldheim betragt EUR 25.600,--. Das Geschéftsjahr der BDF
Waldheim ist das Kalenderjahr. Alleinige Gesellschafterin ist die Florena Cosmetic GmbH,
Waldheim, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Chemnitz unter HRB 100462
(nachfolgend ,Florena"“), die wiederum eine direkte 100%ige Tochtergesellschaft der BDF
ist.

Unternehmensgegenstand der BDF Waldheim ist die Herstellung und der Vertrieb sowie
der Handel mit kosmetischen Erzeugnissen und Koérperpflegemitteln. Es ist geplant, die
Fertigung der Florena mit Wirkung zum 1. Januar 2012 auf die BDF Waldheim auszuglie-
dern. Florena fertigt kosmetische Erzeugnisse und Kérperpflegemittel fur Gesellschaften
des Beiersdorf-Konzerns.

Als kleine Kapitalgesellschaft i.S.d. § 267 Absatz 1 HGB hat die BDF Waldheim fur die
letzten drei Geschéftsjahre (2011, 2010 und 2009) gemanR § 264 Absatz 1 Satz 4 HGB kei-
ne Lageberichte aufgestellt.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Ergebnisab-
flihrungsvertrages

Der Vertrag dient der Begriindung der kérperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft
gemaR §§ 14, 17 KStG, 2 Absatz 2 Satz 2 GewStG zwischen der BDF und der BDF Wald-
heim. Die kérperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft bewirkt eine zusammenge-
fasste Besteuerung der BDF Waldheim als Organgesellschaft und der BDF als Organtra-
ger. Diese hat den Vorteil, dass positive und negative Ergebnisse der BDF Waldheim mit
negativen bzw. positiven Ergebnissen der BDF und anderer Gesellschaften im Organkreis
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zeitgleich verrechnet werden kénnen. Dadurch kénnen der Konzernsteuercashflow und der
Konzernsteueraufwand optimiert werden. Die Hohe der aus der ertragsteuerlichen Organ-
schaft resultierenden wirtschaftlichen Vorteile héngt von den zukiinftigen Ergebnissen der
BDF Waldheim ab, die sich derzeit nicht mit hinreichender Sicherheit prognostizieren las-
sen.

Eine wirtschaftlich sinnvolle Alternative zum Abschluss des Vertrages besteht nicht. Insbe-
sondere lasst sich die angestrebte kérperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft
nicht durch Abschluss eines anderen Unternehmensvertrages i.S.d. § 292 AktG oder eines
Betriebsfiihrungsvertrages erreichen.

Erlduterung des Ergebnisabfiihrungsvertrages

Der Vertrag enthélt die Ublichen Bestimmungen zur Begrindung einer konzerninternen
kérperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft. Die wesentlichen Bestimmungen des
Vertrages werden nachstehend erlautert:

§ 1 des Vertrags regelt die fur einen Ergebnisabfthrungsvertrag typische Verpflichtung der
BDF Waldheim zur Abfilhrung ihres Jahresliberschusses an die BDF. Dies bedeutet, dass
in Ubereinstimmung mit § 301 Satz 1 AktG der jeweilige Jahresiiberschuss nach Abzug ei-
nes etwaigen Verlustvortrages aus dem Vorjahr und des nach § 268 Absatz 8 HGB aus-
schittungsgesperrten Betrags, vorbehaltlich der Regelungen der §§ 30 ff. GmbHG, an die
BDF abzufuhren ist. Die BDF Waldheim kann mit Zustimmung der BDF jedoch Teilbetrage
aus dem Jahresuberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Absatz 3 HGB) einstellen,
wobei sich die BDF zur Zustimmungserteilung verpflichtet, soweit dies handelsrechtlich zu-
l&ssig und bei vernunftiger kaufmannischer Betrachtung erforderlich ist. Die BDF kann die
Auflédsung von wahrend der Laufzeit des Vertrages gebildeten Gewinnrlicklagen, nicht je-
doch von Kapitalriicklagen oder von vorvertraglichen Gewinnrticklagen, sowie deren Ver-
wendung zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages oder deren Abfiihrung als Gewinn ver-
langen. Der Anspruch auf Gewinnabfiihrung entsteht erstmalig, und zwar fur den ganzen
Gewinn, fur das Geschéftsjahr der BDF Waldheim, in dem dieser Vertrag wirksam wird.

§ 2 des Vertrags regelt die auf Seiten der BDF entsprechend der gesetzlichen Regelung
des § 302 Absatz 1 AktG bestehende Pflicht, jeden wahrend der Vertragsdauer ohne Be-
rucksichtigung der Verlustausgleichspflicht entstehenden Jahresfehlbetrag der BDF Wald-
heim auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen werden kann, dass den an-
deren Gewinnriicklagen Betrédge entnommen werden, die wahrend der Vertragslaufzeit in
diese eingestellt wurden. Die Pflicht zur Verlustiibernahme entsteht erstmals fiur das Ge-
schéaftsjahr der BDF Waldheim, in dem der Vertrag wirksam wird.

Der Vertrag bedarf geman § 293 Absatz 2 AktG zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der
Hauptversammlung der BDF sowie entsprechend § 293 Absatz 1 AktG der Zustimmung
der Gesellschafterversammlung der BDF Waldheim. Wird der Vertrag planmaRig im Laufe
des Geschaftsjahres 2012 in das Handelsregister der BDF Waldheim eingetragen, so gilt
er steuerlich riickwirkend ab dem 1. Januar 2012. Andernfalls gilt er steuerlich riickwirkend
fur die Zeit ab dem Beginn des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens laufenden Geschéfts-

jahres.

Der Vertrag ist nach dessen § 4 Absatz 1 auf unbestimmte Zeit geschlossen. GemaR § 4
Absatz 3 kann er ordentlich mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende des Geschafts-
jahres der BDF Waldheim, erstmals aber zum Ende des Geschéftsjahres, das mindestens
funf Jahre nach dem im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Vertrages laufenden Ge-
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schéftsjahres liegt, gekiindigt werden. Die vorstehend erwahnte Mindestlaufzeit von funf
Jahren ist erforderlich, um den steuerlichen Anforderungen fir die Anerkennung einer kér-
perschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft Rechnung zu tragen.

§ 4 Absatz 4 des Vertrages stellt klar, dass das gemaR § 297 Absatz 1 AktG bestehende
aulerordentliche Kundigungsrecht unberthrt bleibt. Die gemaR § 297 Absatz 2 AktG be-
stehenden Einschrankungen fir das auRerordentliche Kundigungsrecht sind vorliegend
mangels aullenstehender Gesellschafter bei der BDF Waldheim bedeutungslos. § 4 Ab-
satz 4 Satz 2 des Vertrages lasst eine auerordentliche Kiindigung fur den Fall zu, dass
die BDF wegen einer Anteilsverauflerung oder aus anderem Grund nicht mehr Alleinge-
sellschafterin der BDF Waldheim ist oder die Voraussetzungen einer finanziellen Eingliede-
rung der BDF Waldheim in die BDF im steuerrechtlichen Sinne nicht mehr vorliegen, und
nimmt im Ubrigen auf R 60 Absatz 6 der Kérperschaftsteuer-Richtlinien 2004 Bezug, der
eine fiir steuerliche Zwecke unschéadliche vorzeitige Vertragsbeendigung ermaglicht.

Regelungen tber Ausgleich und Abfindung nach den §§ 304, 305 AktG mussten im Vertrag
nicht getroffen werden, weil weder derzeit noch zum Zeitpunkt der Hauptversammiung der
BDF auRenstehende Gesellschafter i.S.d. §§ 304, 305 AktG bei der BDF Waldheim vor-
handen sind bzw. sein werden. Die Florena als derzeitige alleinige Gesellschafterin der
BDF Waldheim gilt nicht als auBenstehende Gesellschafterin i.S.d. §§ 304, 305 AktG. Dies
ergibt sich daraus, dass die Florena zu 100 % von der BDF gehalten wird. Darlber hinaus
sind die Florena und die BDF derzeit Uber einen Ergebnisabfiihrungsvertrag miteinander
verbunden. Diese gesellschaftsrechtliche Struktur bestand bereits zum Zeitpunkt des Ab-
schlusses des Vertrages und wird auch zum Zeitpunkt der Hauptversammlung der BDF am
26. April 2012 noch unveréndert bestehen.

Einer Prufung des Vertrages durch einen oder mehrere sachverstéandige Prifer (Vertrags-
prufer) gemaR § 293b Absatz 1 AktG bedarf es nicht, da sich die Anteile an der BDF Wald-
heim zum Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrages wegen der zum 1. Januar 2012 wirk-
sam gewordenen Verschmelzung der Florena auf die BDF unmittelbar in der Hand der
BDF befanden.

Unterlagen

Ab dem Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung der BDF kénnen die folgenden
Unterlagen in den Geschaftsraumen der BDF, Unnastralle 48, 20245 Hamburg eingese-
hen und auf der Internetseite der BDF unter http://www.beiersdorf.de/hauptversammiung
abgerufen werden:

- Der Ergebnisabfuhrungsvertrag zwischen der BDF und der BDF Waldheim;

- der vorliegende gemeinsame Vertragsbericht des Vorstands der BDF und der Ge-
schéftsfuhrung der BDF Waldheim;

- die Jahresabschlisse und Lageberichte der BDF fur die letzten drei Geschaftsjah-
re (2011, 2010 und 2009);

- die Jahresabschliusse der BDF Waldheim fur die letzten drei Geschaftsjahre (2011,
2010 und 2009).

Auf Verlangen werden jedem Aktionar Abschriften der vorgenannten Unterlagen unverzig-
lich und kostenlos erteilt. Die Unterlagen werden au3erdem wahrend der Hauptversamm-
lung der BDF am 26. April 2012 im Versammlungssaal zur Einsichtnahme ausliegen.




Hamburg, den 28.02.2012

a
Thom s-BWQx'uaEsJ

g —
/

Ralph

N\ (. i

Dr. Ulrich Schmidt

S e

Stefan F. Heidenreich

Peter Feld

Umit Su asl




Waldheim, den 28.02.2012

Beiersdorf Manufacturing Waldheim GmbH

Die Geschéftsfiihrung
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